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“As prerrogativas da Administragdo ndo podem ser vistas ou
denominadas como poderes ou como poderes-deveres. Antes
se qualificam e melhor se designam como deveres-poderes”.

Celso Antonio Bandeira de Mello



FRIAS, Thalia Fernanda. Responsabilidade do Administrador na
Sociedade Anénima. 2019 41f. Monografia apresentada as Faculdades Integradas

de Bauru, para obtencao do titulo de Bacharel em Direito. Bauru, 2019.

RESUMO
Diante da relevancia e complexidade das relagbes econb6micas, bem como, do
volume de recursos utilizados em investimentos relacionados com sociedades por
acOes, a presente pesquisa pretende analisar e destacar a responsabilidade dos
administradores de uma Sociedade Andnima, a repercussdo de seus atos na

economia e no desenvolvimento econdmico da sociedade.

Palavras-chave: Responsabilidade. Administrador. Sociedade Anénima.
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ABSTRACT

Given the relevance and complexity of economic relations, as well as the
volume of resources used in investments related to corporations, this research aims
to analyze and highlight the responsibility of the managers of a corporation, the
repercussion of their actions on the economy and the economic development of
society.

Keywords: Responsibility. Administrator. Anonymous society.
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1 INTRODUCAO

A primeira Sociedade Andnima surgiu no século XV, conhecida como a Casa
de S&o Jorge (Officium Procuratorum Sancti Georgii), uma instituicdo financeira
criada especificamente para arcar com os gastos da guerra travada entre Génova e
Veneza. (COELHO, 2003, p. 62).

Ja Gladston Mamede afirma que:

A origem da S.A. deu-se em 1604, através da criagcdo da Companhia
Holandesa das indias Ocidentais. Tendo como principal finalidade a
valorizagcdo do objeto social, e ndo dos investidores, que em contra partida
tinham ao seu investimento protecdo de seu patrimdnio pessoal, sendo que
caso perdessem seria apenas o investimento realizado. (MAMEDE, 2010, p.
400-401).

Conforme Elisabete Vido, a primeira sociedade andénima do Brasil foi o Banco
do Brasil, surgido em 1808, com a vinda da Familia Real para o Brasil, por meio de
um alvara real concedido pelo principe regente D. Jo&o VI.. (VIDO, 2017).

Em meio a tantos tipos societarios, para os negécios de grandes volumes de
investimentos, no Brasil temos a Sociedade An6nima, que encontra-se em constante
avanco e com um sistema normativo detalhado para seu adequado funcionamento,

conforme Fabio Ulhoa Coelho:

Sociedade Andnima é a sociedade empresaria com o capital social dividido
em agles, espécies de valor mobiliario no qual os sécios, chamados
acionistas, respondem pelas obrigacdes sociais até o limite de do preco da
emisséo das ac¢des que possuem. (COELHO, 2016, p.87).

Fabio Ulhoa Coelho explica (2007, p. 5.) “[..] a sociedade empresaria, define-a
como um ente dotado de personalidade juridica que empreende uma atividade

empresaria de forma organizada. “

Como toda a sociedade empresarial necessariamente tem um responsavel
pela gestdo do negécio; com a S.A. ndo é diferente. Abrdo denomina como
Administrador “Aquele que, ao dirigir a sociedade, a realizagdo do objeto a que ela
se propde, coloca em pratica as medidas de carater econémico-financeira, de
comando e representacéo”. (ABRAO, 2000, p. 112).

Nas sociedades anbnimas, a responsabilidade de um administrador esta
pautada no estatuto social, tendo como base normativa os artigos. 145 a 160 da Lei
6.404/76.
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Os deveres fixados na LSA, que referem-se a administracdo e conduzem a
fiel perseguicdo dos objetivos sociais e que sdo condutas de valor dos
administradores, tais como os deveres de diligéncia, lealdade, informacao e sigilo.

Sendo estes divididos entre o conselho de administracao e diretoria.

O art. 159 da LSA trata da Acdo de Responsabilidade, havendo a
possibilidade de peticionar em juizo a reparagdo dos prejuizos causados ao
patrimonio da companhia por atos de seus administradores.

Verifica-se a responsabilidade civil dos administradores quando este agir fora
das suas atribuicbes ou poderes, com culpa ou dolo, violacdo da Lei ou Estatuto,
sendo coniventes com os demais administradores, negligenciar em descobri-los ou

se tendo conhecimento deixar de agir para impedir a pratica destes.

Por fim, € notéavel a real importancia do administrador para o desenvolvimento
da sociedade, bem como € o que possui 0s conhecimentos técnicos acerca da
legalidade e objeto social da Sociedade Anénima. Tendo o dever de agir conforme

lei e 0 estatuto Ihe permite para alcancar as metas e objetivos da Companhia.

Para se tornar um administrador deve ter vontade, agir com prudéncia, pois

umas das principais engrenagens da Companhia é comandada por este.

Conforme art. 982 do Cdédigo Civil, a sociedade anbnima jamais podera ser
considerada como uma sociedade simples, independentemente de sua atividade

exercida.

Art. 982. Salvo as excegles expressas, considera-se empresaria a
sociedade que tem por objeto o exercicio de atividade prépria de
empresario sujeito a registro (art. 967); e, simples, as demais.
Paragrafo Unico. Independentemente de seu objeto, considera-se
empresaria a sociedade por acdes; e, simples, a cooperativa.

Art. 2° Pode ser objeto da companhia qualquer empresa de fim lucrativo,
nao contrario a lei, a ordem publica e aos bons costumes.

O capital social é fracionado por a¢des, onde 0s acionistas respondem
pelas obrigacdes sociais ate o preco de emissdo das acbes que subscrever ou

adquirir. Conforme art. 1° da LSA.

Art. 1° - A companhia ou sociedade an6nima ter4 o capital dividido em
acoes, e a responsabilidade dos soOcios ou acionistas sera limitada ao preco
de emisséo das acdes subscritas ou adquiridas.
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Portanto a responsabilidade de um administrador decorre da violacdo dos
deveres inerente a sua funcéo, quando ele ndo cumpre com seus deveres surge sua

responsabilidade, devendo comprovar se este agiu com ou sem dolo.
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2 SOCIEDADE ESTATUTARIA: SOCIEDADE ANONIMA

2.1 Natureza Juridica da Sociedade Anbnima

A sociedade anbnima é uma sociedade de direito privado, de natureza
mercantil, dividida por acfes livremente negociaveis, podendo qualquer um fazer

parte de seu quadro de acionistas.

Conforme Teixeira (2011, p. 189) “ Sdo chamados acionistas os socios da
sociedade an6nima ou da companhia. A palavra acionista ocorre devido ao fato de a

companhia ter seu capital social dividido em agdes.”

Sua constituicdo deve atender a trés requisitos: a) Subscricdo do capital por
no minimo duas pessoas. A subscricao trata-se de um contrato plurilateral complexo,
em que uma pessoa torna-se titular de uma acédo emitida pela sociedade anénima.
b) 10% (no minimo) do pre¢o de emissdo das ag¢des subscritas em dinheiro. No caso
de subscricdo a prazo em dinheiro, pelo menos 1/10 do preco da agao deve ser
integralizado como entrada. Ja no caso de se tratar de instituicdo financeira, € de
50%, conforme art. 27 da Lei n. 4.595, de 1964. c) O capital realizado em dinheiro
deve ser depositado no Banco do Brasil ou qualquer outra instituicdo financeira
autorizada pela CVM. Este depoésito deve ser realizado até 5 dias do recebimento
das quantias, pelo fundador em nome do subscritor e em favor da companhia em
constituicdo. Apds a conclusdo do processo de constituicdo, a companhia levantara
0 montante depositado. Caso este processo ndo se conclua em 6 meses do
depdsito, o subscritor € quem levantara a quantia paga por ele (COELHO, 2003).

Existem duas modalidades de subscricdo da Sociedade Andnima, a particular
e a publica. A Subscricdo particular € o tipo de constituicdo que tem um
procedimento mais simplificado, pois todo o capital necessario ja é obtido pelos
proprios fundadores. Sendo identificada com a Sociedade Anbnima de capital
fechado. Deve seguir diversos procedimentos para a sua constituicdo. Por fim, com
a ata da assembleia ou a certidao expedida juntamente com o estatuto social, deve
a S.A. ser juntada na Junta Comercial para entdo iniciar suas atividades.(VIDO,
2017).
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Por outro lado, a subscri¢cdo publica é aquela em que os fundadores recorrem
aos investidores para o0s recursos da constituicAo da sociedade, sendo esta
identificada com a Sociedade Anbnima de capital aberto. Para sua devida
constituicdo € necessario um prévio registro de emissdao na CVM (Comissdo de
Valores Mobiliarios), realizando o estudo da viabilidade financeira, como se observa
do art. 82 da Leida S.A.:

Art. 82. A constituicdo de companhia por subscricdo publica depende do
prévio registro da emissdo na Comissdo de Valores Mobiliarios, e a

subscricdo somente podera ser efetuada com a intermediagdo de instituicdo
financeira (BRASIL, 1988).

Ap0s a aprovacao da CVM, devem buscar a intermediagdo de uma instituicao
para que suas acdes possam ser negociadas na bolsa de valores. As agdes sao
valores mobilidrios que correspondem a parcela do capital social e conferem ao
acionista direitos de soécios. Assim, acOes correspondem aos titulos que definem
qual a parte do capital social de seu titular, sendo consequentemente complexos de
direitos e deveres, divididas por valores: valor nominal, valor de emissdo, valor

patrimonial, valor de negociacéo e valor econémico.

Pode-se definir valor nominal como a divisdo do valor do capital social pelo

namero de acBes. Podendo ser expresso ou ndo.(COELHO, 2003).

O art.13 da Lei da SA estabelece que “é vedada a emissao de acbes por
preco inferior ao seu valor nominal.” O valor de emissao, por sua vez, € fixado pela
S.A, pago no momento da constituicdo pelo acionista, no momento em que adquire a
acdo. No caso do valor da emissdo ser maior que o valor nominal, o &gio, que
significa a diferenca é destinada a uma conta chamada reserva de capital.(COELHO,
2003)

O Valor econbmico € uma avaliacdo da acédo, calculos para saber quanto
valeria a acdo ao ser colocada no mercado futuramente. Ja o valor da negociacéo &
0 preco que o titular da acdo consegue obter na sua alienagdo. Definido através de
diversos fatores econdmicos, como por exemplo sua perspectiva de rentabilidade.
(COELHO, 2003).

Por fim, Valor Patrimonial é a divisdo do patrimonio liquido pelo niumero de

acoes.
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O preco de emissao das acdes é o valor pago por aquele que assina a agao,
sendo este a vista ou parcelado. A contribuicdo para o capital social, o limite de sua
responsabilidade subsidiaria (COELHO, 2003).

Fixado no estatuto social, expresso por moeda nacional, o capital social &
composto por dinheiro ou qualquer bem suscetivel de avaliacdo (art. 7° da Lei
6.404/1976). Visto que ndo pode ser composto por prestacdo de servigos de algum

acionista.

A avaliagdo dos bens deverd ser feita por 3 (trés) peritos ou empresa
especializada, que devem ser nomeados em uma assembleia geral dos devidos
subscritores. Caso a assembleia ndo aprove a avaliacdo ficara esta sem a devida

constituicdo da companhia, conforme art. 8°, caput e 8 3°, da Lei 6.404/1976.

Os avaliadores e seus subscritores respondem pela companhia, ja os
acionistas e terceiros pelos danos que causarem por culpa ou dolo na avaliacdo dos
bens, vale lembrar que no caso de bens em condominio, a responsabilidade dos
subscritores sera solidaria. (Art. 8°, 86° da Lei 6.404/1976). (VIDO, 2017).

Art. 8° A avaliacdo dos bens seré feita por 3 (trés) peritos ou por empresa
especializada, nomeados em assembleia-geral dos subscritores, convocada
pela imprensa e presidida por um dos fundadores, instalando-se em
primeira convocagdo com a presenca de subscritores que representem
metade, pelo menos, do capital social, e em segunda convocagdo com
qualquer namero. )
8§ 6° Os avaliadores e o subscritor responderdo perante a companhia, 0s
acionistas e terceiros, pelos danos que Ihes causarem por culpa ou dolo na
avaliacdo dos bens, sem prejuizo da responsabilidade penal em que

tenham incorrido; no caso de bens em condominio, a responsabilidade dos
subscritores é solidaria.

Seu capital social é fracionado em unidades representadas por acdes, sendo
seus socios definidos como acionistas, certo que o acionista responde pelo preco de
emissdo das acgbes que subscrever ou adquirir (LSA, art. 1°), diferentemente do
sécio cotista da sociedade limitada que responde solidariamente pelo capital social
subscrito e ndo integralizado. (COELHO, 2003).

2.2 Classificacdo da Sociedade Andnima

As sociedades andnimas podem ser classificadas a partir de diversos
critérios. Abaixo, pretende-se analisar a classificacdo a partir da possibilidade ou ndo

de negociacéo dos valores mobiliarios no mercado.


http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Decreto-Lei/Del1978.htm#art3
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Nessa perspectiva, existem duas espécies de Sociedade, criadas a partir de
seus valores mobiliarios, sendo elas as sociedades abertas e fechadas.

As abertas sdo aquelas que admitem suas a¢bes no mercado de valores
mobiliarios, ndo podendo portanto nenhum de seus acionistas impedir 0 ingresso de
guem quer que seja no quadro societario. Conforme exemplo de Teixeira (2011, p.
189) “A companhia deve estar registrada na Comissao de Valores Mobiliarios — CVM
— para que seus valores mobilidrios possam ser negociadas no mercado, e,

hipoteticamente, suas agcbes sdo comercializadas na Bolsa de Valores.”

Enquanto as fechadas, suas acfes néo sdo ofertadas no mercado de capitais
ou bolsa de valores. (SIMAO, 2012).

Teixeira (2011, p. 189) trata a sociedade anénima como: “Tratando-se de
sociedades anbnimas fechadas, eventuais cessfes de valores mobiliarios, como
suas acoles, terdo lugar em ambientes mais restritos, ndo circulando na Bolsa de

Valores, por exemplo.”

Os requisitos para que as acdes das companhias abertas tenham seus
valores mobiliarios admitidos na Bolsa, € de que precisa de uma autorizacdo do
governo federal, denominado o devido 6rgdo de Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM), criada pela Lei n° 6.385, de 1976, juntamente com o Banco Central,

exercendo a supervisdo e o controle do mercado de capitais. (ULHOA, 2003).
3 POSSIBILIDADE DE CAPTACAO DA SOCIEDADE ANONIMA

As S.A. podem captar recursos diretamente no mercado de valores
mobiliarios, o que permite seu autofinanciamento para melhoria de fluxo de caixa,
investimento, entre outras possibilidades. A forma de captacdo se faz pela

negociagao de valores mobiliarios.
3.1 Valores Mobiliarios

Caracterizam-se como valores mobiliarios os titulos de investimento que a
sociedade emite para obter os recursos que necessitam. Entre eles estdo os

Debéntures, Partes beneficiarias, bonus de subscricdo e nota promissoria.

Conforme afirmacgao de Teixeira, (2011 p. 18) “ Valores mobiliarios séo formas

de captacédo de recursos para financiamento de empresas. Somente as sociedades
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andnimas podem emiti-los. Em geral, para os que adquirem os valores mobiliérios,

trata-se de uma forma de investimento.”

As debéntures sdo titulos negociaveis, que conferem direito de crédito
perante a companhia, nas condicbes da escritura de emissdo. A companhia é a

mutuario e o debenturista 0 mutuante.

Debéntures trata-se de valores mobiliarios que sua emissdo é como uma
operacdo de empréstimo, sendo a sociedade andnima mutuaria e os debenturistas
mutuantes, conferindo aos debenturistas o direito de crédito. Sendo o debenturista

um credor e ndo um sadcio. (Teixeira, 2011).

De acordo com o art. 52 “A companhia podera emitir debéntures que
conferirdo aos seus titulares direito de crédito contra ela, nas condi¢cdes constantes
da escritura de emisséo e, se houver, do certificado”. O art. 59, por sua vez,

estabelece os parametros para emissao:

Art. 59. A deliberagdo sobre emissdo de debéntures é da competéncia
privativa da assembleia-geral, que devera fixar, observado o que a respeito
dispuser o estatuto:

| - o valor da emissdo ou os critérios de determinacdo do seu limite, e a sua
divisdo em séries, se for o caso;

Il - 0 nimero e o valor nominal das debéntures;

lll - as garantias reais ou a garantia flutuante, se houver,;

IV - as condicdes da correcdo monetéria, se houver;

V - a conversibilidade ou ndo em ac¢bes e as condi¢cdes a serem observadas
na conversao;

VI - a época e as condi¢des de vencimento, amortizagdo ou resgate;

VIl - a época e as condigBes do pagamento dos juros, da participagdo nos
lucros e do prémio de reembolso, se houver;

VIII - o modo de subscri¢cdo ou colocacgéo, e o tipo das debéntures.

No momento da escritura de emissdo ocorre a nomeacdo de um agente
fiduciario, sempre que forem distribuidas as debentures a nomeacao é obrigatoria.

Devendo estes estar dentro dos requisitos abaixo:

Art. 66. O agente fiduciario sera nomeado e devera aceitar a funcdo na
escritura de emisséo das debéntures.

§ 1° Somente podem ser nomeados agentes fiduciarios as pessoas naturais
que satisfacam aos requisitos para o exercicio de cargo em orgdo de
administracdo da companhia e as instituicbes financeiras que,
especialmente autorizadas pelo Banco Central do Brasil, tenham por objeto
a administracdo ou a custddia de bens de terceiros.

§ 2° A Comissdo de Valores Mobiliarios poderd estabelecer que nas
emissdes de debéntures negociadas no mercado o agente fiduciario, ou um
dos agentes fiduciarios, seja instituicdo financeira.

§ 3° Nao pode ser agente fiduciario:

a) pessoa que ja exerca a funcdo em outra emissdo da mesma companhia,
a menos que autorizado, nos termos das normas expedidas pela Comissao
de Valores Mobiliarios;
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b) instituicdo financeira coligada a companhia emissora ou a entidade que
subscreva a emisséo para distribui-la no mercado, e qualquer sociedade por
elas controlada;

c) credor, por qualquer titulo, da sociedade emissora, ou sociedade por ele
controlada;

d) instituicdo financeira cujos administradores tenham interesse na
companhia emissora;

e) pessoa que, de qualquer outro modo, se coloque em situacdo de conflito
de interesses pelo exercicio da fungéo.

8§ 4° O agente fiduciario que, por circunstancias posteriores a emissao, ficar
impedido de continuar a exercer a funcéo devera comunicar imediatamente
o fato aos debenturistas e pedir sua substitui¢éo.

ApGs a emissdo de uma debénture, se torna a S.A. devedora de determinada
guantia, enquanto o debenturista se torna credor. No seu devido vencimento, a
debénture devera ser resgatada pela companhia, podendo ou ndo haver a correcao
monetéria do crédito, fixos ou variaveis, participacdo no lucro da companhia e
prémio de reembolso. (VIDO, 2017). A debénture poderd assegurar ao seu titular

juros, fixos ou variaveis, participacdo no lucro da companhia e prémios.

No caso de faléncia da S.A. as debéntures podem ter garantia real, garantia
flutuante, subordinada ou quirografaria. A comunidade de interesse € representada
por um agente fiduciario, nomeado pela escritura de emissédo. Sendo esta nomeacao
obrigatéria toda vez que forem distribuidas ou admitidas no mercado. Respeitando
os impedimentos do art. 66, § 3° da LSA, para exercer a funcdo de agente fiduciario

dos debenturistas a pessoa fisica, preenchendo os requisitos que a lei estabelece:

Art. 66. O agente fiduciario sera nomeado e devera aceitar a fungcdo na
escritura de emisséo das debéntures.

a) pessoa que ja exer¢a a funcdo em outra emissdao da mesma companbhia,
a menos que autorizado, nos termos das normas expedidas pela Comissao
de Valores Mobiliarios;

b) instituicdo financeira coligada a companhia emissora ou a entidade que
subscreva a emisséo para distribui-la no mercado, e qualquer sociedade por
elas controlada;

¢) credor, por qualquer titulo, da sociedade emissora, ou sociedade por ele
controlada;

d) instituicdo financeira cujos administradores tenham interesse na
companhia emissora;

€) pessoa que, de qualquer outro modo, se coloque em situacdo de conflito
de interesses pelo exercicio da fungéo.

§ 4° O agente fiduciario que, por circunstancias posteriores a emisséo, ficar
impedido de continuar a exercer a fungdo deverd comunicar imediatamente
o fato aos debenturistas e pedir sua substituicéo.

Existem quatro espécies de garantias oferecidas aos seus titulares. A garantia

real, € a oneracao (exemplo, hipoteca de um imoével) de um bem pertencente ou nao
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a companhia. Garantia flutuante, neste caso o debenturista possui o privilégio geral

sobre o ativo da companhia possuindo preferéncia sobre os credores quirografarios,

no caso de faléncia. Quirografa, concorre o titular com outros credores sem garantia,

na massa falida. Subordinada no caso de faléncia da sociedade devedora o titular

tem preferéncia apenas sobre o acionista. (COELHO, 2003).

Outra espécie de valores mobiliarios sdo as partes beneficiarias. Conforme

Elisabete Vido:

As partes beneficiarias s&o titulos negociaveis, sem valor nominal, e
estranhos ao capital social (artigos. 46 e 47 da Lei 6.404/1976), conferindo
ao titular, a participacdo dos lucros da S.A. (art. 46, § 1° da Lei 6.404/1976).
O direito de crédito, nesse sentido, é eventual, & medida que s6 € pago nos
exercicios em que houver lucros. Nao conferem direitos privativos de
acionistas, salvo o de fiscaliza¢éo (VIDO, 2017, p.252):

Art. 46. A companhia pode criar, a qualquer tempo, titulos negociéaveis, sem
valor nominal e estranhos ao capital social, denominadas “partes
beneficiarias".

§ 1° As partes beneficiarias conferirdo aos seus titulares direito de crédito
eventual contra a companhia, consistente na participagéo nos lucros anuais
(artigo 190).

Art. 47. As partes beneficiarias poderdo ser alienadas pela companhia, nas
condicbes determinadas pelo estatuto ou pela assembleia-geral, ou
atribuidas a fundadores, acionistas ou terceiros, como remuneracao de
servigos prestados a companhia.

Vale ressaltar que as companhias abertas ndo podem emitir partes

beneficiarias. Com a finalidade de remunerar servicos prestados, as partes

beneficiarias sdo emitidas de forma onerosa, podendo ser resgatada em até 10

anos, como se verifica da transcrigao do art. 48:

Art. 48. O estatuto fixard o prazo de duracdo das partes beneficiarias e,
sempre que estipular resgate, devera criar reserva especial para esse fim.

§ 1° O prazo de duracdo das partes beneficiarias atribuidas gratuitamente,
salvo as destinadas a sociedades ou fundacBes beneficentes dos
empregados da companhia, ndo podera ultrapassar 10 (dez) anos.

Pode haver a clausula de conversibilidade em acdes, devendo ser constituida

uma reserva para capitalizacdo. A alteracdo dos estatutos somente tera eficacia

apos a sua aprovacdo pela metade, no minimo, dos titulares das partes

beneficiarias, reunidos em assembleia.
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3.2 Acgdles ordinérias, preferenciais e De Fruicéo

As acdes sdo valores mobiliarios representativos do capital social e que
conferem direitos de soOcios aos acionistas. As acdes sdo classificadas em

ordinérias, preferenciais e de gozo ou fruigéo.

Segundo Fabio Ulhoa Coelho (2005, p. 60 ) as “agdes sao valores mobiliarios
representativos de unidade do capital social de uma sociedade andnima, que

conferem aos seus titulares um complexo de direitos e deveres”.

AcOes ordinarias sdo aquelas em que o titular dessa acdo chamado de
ordinérialista, conferem aos acionistas comuns os direitos reservados, além do seu
direito de voto. (COELHO, 2003). O art. 109 da Lei 6.404/1976 descreve os direitos

do acionista:

Art. 109. Nem o estatuto social nem a assembleia - geral poderédo privar o
acionista dos direitos de:

| - participar dos lucros sociais;

Il - participar do acervo da companhia, em caso de liquidacéo;

Il - fiscalizar, na forma prevista nesta Lei, a gestdo dos negdécios sociais;

IV - preferéncia para a subscricdo de acbes, partes beneficiarias
conversiveis em agbes, debéntures conversiveis em acdes e bbnus de
subscricdo, observado o disposto nos artigos 171 e 172; (Vide Lei n°
12.838, de 2013)

V - retirar-se da sociedade nos casos previstos nesta Lei.

§ 1° As acOes de cada classe conferirdo iguais direitos aos seus titulares.

§ 2° Os meios, processos ou acdes que a lei confere ao acionista para
assegurar os seus direitos ndo podem ser elididos pelo estatuto ou pela
assembleia - geral.

§ 30 O estatuto da sociedade pode estabelecer que as divergéncias entre
0S acionistas e a companhia, ou entre os acionistas controladores e o0s
acionistas minoritarios, poderdo ser solucionadas mediante arbitragem, nos
termos em que especificar. (Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001).

E entre ordinarialistas que ocorrera a definicdo do controlador e dos

acionistas minoritario.

Sendo o acionista minoritario conforme Teixeira (2011, p. 190) “Aquele que
nao controla a sociedade anénima, mesmo tendo direito de voto. Isso ocorre porque
sua quantidade de agfes nao € suficiente para que faca prevalecer sua vontade nas

deliberagdes sociais. “

E o controlador “ Aquele que controla a companhia por deter uma quantidade
de acdes com direito a voto. Fazendo por esse motivo preponderar sua vontade nas
decisfes sociais. Dessa forma, podera eleger a maioria dos administradores e dirigir

0S negdcios da sociedade.“(Teixeira, 2011, p. 190).
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Acdes preferéncias sdo aquelas que além dos direitos descritos no art. 109 da
LSA, conferem aos seus titulares direitos diferenciados, como vantagens
econbmicas e politicas, chamados de preferencialistas. (COELHO, 2003) Séo
exemplos de preferencias conferidas por esse tipo de acdo, a prioridade na
distribuicdo de dividendos ou no reembolso de capital, com ou sem prémio etc.
(COELHO, 2003). Esta, pode ou nao conferir o direito de voto, para serem
negociadas no mercado de capitais os direitos diferenciados devem ser pelo menos

um dos trés definidos abaixo:

§ 1° Independentemente do direito de receber ou no o valor de reembolso
do capital com prémio ou sem ele, as acdes preferenciais sem direito de
voto ou com restricdo ao exercicio deste direito, somente serdo admitidas a
negociagdo no mercado de valores mobiliarios se a elas for atribuida pelo
menos uma das seguintes preferéncias ou vantagens:
(Redacéo dada pela Lei n°® 10.303, de 2001)
| - direito de participar do dividendo a ser distribuido, correspondente a, pelo
menos, 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido do exercicio,
calculado na forma do art. 202, de acordo com o0 seguinte critério:
(Incluido dada pela Lei n° 10.303, de 2001)
a) prioridade no recebimento dos dividendos mencionados neste inciso
correspondente a, no minimo, 3% (trés por cento) do valor do patriménio
liquido da acéo; e (Incluida dada pela Lei n° 10.303, de 2001)
b) direito de participar dos lucros distribuidos em igualdade de condicdes
com as ordinarias, depois de a estas assegurado dividendo igual ao minimo
prioritario estabelecido em conformidade com a alinea a; ou
(Incluida dada pela Lei n°® 10.303, de 2001)
Il - direito ao recebimento de dividendo, por acdo preferencial, pelo menos
10% (dez por cento) maior do que o atribuido a cada ac¢do ordinaria; ou
(Incluido dada pela Lei n°® 10.303, de 2001)
Il - direito de serem incluidas na oferta publica de alienacéo de controle,
nas condigdes previstas no art. 254-A, assegurado o dividendo pelo menos
igual ao das ag¢bes ordinarias. (Incluido dada pela Lei n°
10.303, de 2001).

Vale lembrar, que conforme o art. 15, § 2° o limite das a¢des preferenciais

sem direito a voto, ou com restricao, a lei tolera 50% das a¢0es emitidas:

Art. 15. As acdes, conforme a natureza dos direitos ou vantagens que
confiram a seus titulares, sédo ordinarias, preferenciais, ou de fruicdo.

§ 2°0 numero de agdes preferenciais sem direito a voto, ou sujeitas a
restricdo no exercicio desse direito, ndo pode ultrapassar 50% (cinquenta
por cento) do total das a¢cbes emitidas. (Redacdo dada pela Lei
n° 10.303, de 2001).

Acdes de gozo ou fruicdo sdo as acdes com objetivo de amortizar dividas, no

quase de liquidacdo de sociedade. (COELHO, 2003). Sdo emitidas para uma
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substituicdo das acOes preferenciais ou ordindrias que estejam no mercado,
conforme art. 44, 8 5°, da Lei 6.404/1976:

Art. 44, O estatuto ou a assembleia-geral extraordinaria pode autorizar a
aplicacdo de lucros ou reservas no resgate ou na amortizacdo de acoes,

determinando as condicbes e o modo de proceder-se a operacéo.
8 5° As acdes integralmente amortizadas poderdo ser substituidas por
acOes de fruicdo, com as restricdes fixadas pelo estatuto ou pela
assembleia-geral que deliberar a amortizacdo; em qualquer caso, ocorrendo
liguidagdo da companhia, as agBes amortizadas sé concorrerdo ao acervo
liquido depois de assegurado as a¢des ndo a amortizadas valor igual ao da
amortizacado, corrigido monetariamente
Sendo as acdes de fruicdo atribuidas ao acionista ordinario ou preferencial
que teve suas ac¢les totalmente amortizadas, ou seja, j4 receberam o que tinham

direito em caso de eventual e futura liquidacéo.

O art. 15 da LSA, estabelece o numero maximo de agdes preferenciais sem
direito a voto ou restrito desse direito, a tolerancia por lei € de 50% das acdes

emitidas.
4 ADMINISTRACAO DA SOCIEDADE ANONIMA

A regulamentacdo da sociedade andnima esta prevista nos artigos. 145 a 160
da LSA. Fabio Ulhoa Coelho (2003, p. 101 ) define como “Conjunto de regras
juridicas aplicaveis tanto ao membro do conselho de administracdo quanto ao da

diretoria”.

Conforme afirmacdo na obra de Newton de Lucca, Paulo Penalva Santos e

Outros :

A geréncia da sociedade, de acordo com o art. 1.022 do Cédigo Civil, € um
orgdo de representacdo da sociedade, responsavel pela respectiva gestéo,
razdo pela qual o administrador ndo age em nome da sociedade, mas esta
manifesta sua vontade por intermédio dos administradores (2005, p. 335-
336).

No Brasil, ha dois tipos de sistemas de estrutura de Sociedade Andnima:
sistema monista e dualista. Conforme Fabio Ulhoa Coelho (2005, p.) “‘Uma se
diferencia do outro pela competéncia fiscalizatéria e de controle de atos de gestéo

de empresas.”

No sistema monista a fiscalizacdo de diretores é feita por apenas um 06rgéo,

com poderes de questionar atos praticados, aferir a regularidade contabil e legal dos
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atos da administracdo. Tratando-se de assembleia geral dos credores, com ou sem
auxilio do conselho fiscal. (COELHO, 2005).

Ja no sistema dualista, além de haver assembleia geral outros 6rgaos podem
exercer tais funcdes, independente do conselho de administracédo, por este motivo &

conhecido como sistema duplo.

Sendo a administracdo o 6rgdo encarregado de executar as determinacdes
das assembléias-gerais ordinéria e extraordinaria. E competindo a diretoria o dever

de administrar a companhia (Teixeira, 2011).
4.1 Orgéaos Societarios

As companhias sdo compostas pelos principais 6rgaos: Assembleia geral,
conselho de administracdo, a diretoria e o conselho fiscal. A Assembleia Geral,
o0rgdo maximo, o supremo, com carater deliberativo, reunindo todos os acionistas,
com ou sem direito de voto. (COELHO, 2005).

Para o devido cumprimento de seus fins Bulgarelli (2008, p. 167) afirma:

“A organizagdo mais complexa da administragdo esta ligada a dimensao
da empresa e da propria sociedade, esta em funcdo do nimero de sécios.
(...) Como a direcdo da sociedade ndo pode ser exercitada diretamente
por todos os acionistas, deve-se escolher um ou alguns para esse mister,
0 que implica correlatamente estabelecer um sistema de controle sobre
seus atos e efeitos. Tudo isso levou a se configurar um sistema
administrativo, com basicamente trés o6rgdos: a assembleia geral, a
direc@o (diretoria e/ou conselho de administracdo) e o conselho fiscal,
todos com fungdes especificas e poderes determinados.”

Como ja citado anteriormente, nem todos os acionistas possuem direito de
voto, sendo este limitado ou suprimido pelo estatuto. Em alguns casos a lei assegura
a estes apenas o direito de voz na discussdo da matéria em pauta. (LSA, art. 125,
paragrafo Unico).

Art. 125. Ressalvadas as excecfes previstas em lei, a assembleia-geral
instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a presenca de acionistas que
representem, no minimo, 1/4 (um quarto) do capital social com direito de
voto; em segunda convocacao instalar-se-a4 com qualquer ndmero.
Paragrafo Unico. Os acionistas sem direito de voto podem comparecer a
assembleia-geral e discutir a matéria submetida a deliberacéo.
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A Assembleia geral ordinaria que se realiza anualmente, por forca de lei, deve
se reunir nos quatro meses imediatamente seguintes ao término do exercicio social,

tendo sua competéncia restrita aos seguintes temas do art. 132 da LSA.

Art. 132. Anualmente, nos 4 (quatro) primeiros meses seguintes ao término
do exercicio social, devera haver 1 (uma) assembleia-geral para:

| - tomar as contas dos administradores, examinar, discutir e votar as
demonstracdes financeiras;

Il - deliberar sobre a destinacao do lucro liquido do exercicio e a distribuicao
de dividendos;

[l - eleger os administradores e os membros do conselho fiscal, quando for
0 caso;

IV - aprovar a correcdo da expressdo monetaria do capital social (artigo
167)

De acordo com a lei, o quérum para a validacdo das deliberacbes das
assembleias divide-se em momentos: em primeiro momento, um quérum de
instalacdo, portanto ndo podera ser dado inicio aos trabalhos sem % do capital
social votante. Porém se tratando de apreciacdo de reforma dos estatutos, e
primeira convocagao o quorum passa a ser de no minimo % do capital votante. Em
segunda convocacdo a assembleia se instala com qualquer nimero de acionistas,

como se verifica da transcri¢cao do art. 135:

Art. 135. A assembleia-geral extraordinéria que tiver por objeto a reforma do
estatuto somente se instalara em primeira convocacao com a presenca de
acionistas que representem 2/3 (dois ter¢os), no minimo, do capital com
direito a voto, mas podera instalar-se em segunda com qualquer namero.

Exija-se que para que haja a aprovacdo da proposta dirigida a assembleia
geral a concorréncia da vontade de acionistas titulares de agdes com direito a votos
mais da metade do total de a¢bBes, com direito a votos presentes, descontando os
votos em branco, conforme art. 129 da LSA “As deliberagbes da assembleia-geral,
ressalvadas as excecgdes previstas em lei, serdo tomadas por maioria absoluta de

votos, ndo se computando os votos em branco”.

O quérum qualificado é fixado pela lei, um quérum mais elevado para
deliberacdo. Para sua devida aprovacédo das matérias elencadas no art. 136 da LSA,

deve no minimo metade dos acionistas do capital social votante concordarem.

Por fim, para deliberagdo de assuntos do legislador, € necessaria a aprovacao

de acionistas titulares, no minimo de 50% das acdes com direito a voto. Sendo este
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0 necessario para sua devida aprovacdo, mas nem sempre o suficiente. No caso de
a proposta contar com a aprovacao de metade dos acionistas com direito a voto e
com a reprovacao da outra metade, sera o caso de empate, aplicando-se o art. 129,
§ 29 da LSA. O quérum de deliberacdo simples ou qualificado, podera ser
aumentado pelos estatutos da companhia fechada. (COELHO, 2003, p. 198),
conforme art. 129:

Art. 129. As deliberagbes da assembleia-geral, ressalvadas as excecdes
previstas em lei, serdo tomadas por maioria absoluta de votos, néo se
computando os votos em branco.

§ 2° No caso de empate, se o estatuto ndo estabelecer procedimento de
arbitragem e ndo contiver norma diversa, a assembleia serd convocada,
com intervalo minimo de 2 (dois) meses, para votar a deliberagéo; se
permanecer 0 empate e 0s acionistas ndo concordarem em cometer a
decisdo a um terceiro, caberd ao Poder Judiciario decidir, no interesse da
companhia.

Prescreve em dois anos a agdo para anulacao de deliberacdes tomadas em
assembleias, em virtude de vicios na instalagdo ou convocacao, infracdo da lei ou

estatuto ou ainda erro, dolo, fraude ou simulagéo, nos termos do art. 286 da LSA.

Sendo um o6rgdo facultativo nas companhias fechadas e obrigatério nas
companhias abertas, o conselho de administracdo tem o intuito de agilizar a tomada
de decisbes de interesse da companhia, de carater deliberativo, no qual a lei atribui
parcela da competéncia da assembleia geral. O Conselho de Administragdo é
composto por no minimo trés conselheiros, o conselho de administragédo, que devem
ser pessoas fisicas, com mandato nunca superior a trés anos, sendo estes eleitos
pela assembleia geral, responsavel também por prestar contas. deve estabelecer
normas regimentais do 6rgéo, escolhendo ou substituindo o presidente, o conselho
gquem elege e quem pode a qualquer tempo destituir os membros do conselho de
administracdo e assembleia geral. (VIDO, 2017). Visto que, se o0 estatuto ndo prevé
qguérum qualificado para uma ou mais matérias o conselho delibera para maioria dos

votos, e apenas o acionista é elegivel para o cargo de conselheiro.

A Diretoria € 0 6rgao responsavel pela representacéo legal da companhia, e €
ele quem realiza as deliberacbes da assembleia geral e do conselho de
administracdo. Visto que a diretoria € classificada como 6érgdo obrigatorio da S.A,
composto por no minimo duas pessoas, necessariamente pessoas fisicas,
domiciliadas no Brasil. (VIDO, 2015).
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Teixeira (2011, p. 194) cita: “ Representar a companhia significa praticar os
atos necessarios para seu funcionamento. Trata-se de uma representacao externa,
ou seja, perante terceiros, como na celebracdo de contrato com fornecedores; na

contratacao de funcionarios etc.”

Responsavel também pela duracdo do mandato ndo superior a trés anos, o
modo de substituicdo dos diretores e as atribuicbes e poderes de cada diretor. Os
diretores ndo precisam ser acionistas da companhia, como citado acima, s&o eleitos
pelo conselho de administracdo ou pela assembleia geral, sendo estes destituiveis
pelo 6rgdo competente para a eleicdo a qualquer momento. Sendo sua integracao

permitida até ¥z dos membros do conselho de integragéo. (COELHO, 2003).

Quanto a representacéo legal da diretoria, compete ao diretor designado para
esta competéncia especifica pelo estatuto ou, se for omisso, pela deliberacdo do
conselho de administracdo. Portanto se inexistir tal previsdo a representacdo legal
competird a qualquer dos diretores da companhia. Os integrantes e diretores do

conselho de administracdo sdo sempre reelegivel. (COELHO, 2005)

Ha obrigacdo de existéncia na companhia de um conselho fiscal, porém seu
funcionamento é facultativo, sendo composto de no minimo trés, e, no maximo,
cinco membros, acionistas ou ndo. Quando se tratar de 6Orgdo que tem
funcionamento facultativo deve ocorrer por deliberacdo da assembleia geral, sendo
proposta de acionista da sociedade fechada que representa 10% das acbes com
direito a voto ou 5% das acBes sem direito a voto. J& nas sociedades abertas os

percentuais sdo menores.

N&o pode ser eleito fiscal 0 membro de 6rgdo da administracdo, empregado
da companhia ou sociedade por ela controlada, ou do mesmo grupo, também o
cOnjuge ou parente até terceiro grau do administrador da companhia. (COELHO,
2003).

Art. 162. Somente podem ser eleitos para o conselho fiscal pessoas
naturais, residentes no Pais, diplomadas em curso de nivel universitario, ou
que tenham exercido por prazo minimo de 3 (trés) anos, cargo de
administrador de empresa ou de conselheiro fiscal.

8§ 2° Nao podem ser eleitos para o conselho fiscal, além das pessoas
enumeradas nos paragrafos do artigo 147, membros de Orgdos de
administracdo e empregados da companhia ou de sociedade controlada ou
do mesmo grupo, e o cOnjuge ou parente, até terceiro grau, de
administrador da companhia.
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A funcéo de um conselho fiscal € de fiscalizar os 6rgdos da administracao,
protegendo os interesses da companhia e de todos os acionistas. Sendo obrigatorio

em toda a sociedade anbnima.
4.2 Deveres do Administrador da Sociedade Andnima

A lei estabeleceu alguns deveres aos administradores das S.A. tendo em vista
a complexidade dos negocios desenvolvidos e o volume financeiro das operagdes. O
primeiro dever é o dever de diligéncia que consiste em que o administrador deve
aplicar em seus deveres e atribuicfes todo o cuidado e diligéncia. Devendo este por
lei exercer suas atribuicbes visando o melhor para companhia, visando o bem
publico e a fungcdo social da empresa. Nesse sentido, estabelece o art. 153 que o
“administrador da companhia deve empregar, no exercicio de suas funcdes, o
cuidado e diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na

administragao dos seus préprios negoécios”.

Conforme Fran Martins (1978, p. 358 ), os dispositivos elencados nos artigos
153 a 158 da LSA, tem como principal objetivo “ Evitar que a minoria tenha os seus

direitos esbulhados pelos que possuem o poder de mando na sociedade.”

Segundo José Edwaldo Tavares Borda (2001, p. 375), “ O administrador deve
atender, e estar comprometido com o interesse da empresa, compreendendo as
conveniéncias de acionistas, empregados e da comunidade, e priorizando as

exigéncias do bem comum e fungéo social da empresa.”

O jurista italiano Massimo Bianca caracteriza a diligencia:

Diligéncia é caracterizada pelo empenho de energia e de meios Uteis para a
realizagdo de um determinado fim, tendo como seus elementos
informadores a atencdo, a pericia, a cautela e a legalidade da conduta.
Trazendo ainda que estes determinados meios se traduzem na diligéncia
aplicada pelo bom pai de familia. (BIANCA, 1990).

Porém o Jose Maria Garreta Such (SUCH, 1991) descreve a melhor traducao
para diligéncia:

“A administragdo de um administrador deve ser comparado como a de um
empresario estruturado, portanto ndo deve arriscar seu patrimbnio em
opera¢cBes inadequadas, que mediante calculas jA possui um resultado
previsivel, ndo correndo grandes riscos.(traducao livre ).”
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O dever Etico-social, apesar do principal objetivo do administrador ser auferir

lucros, este deve também agir pensando no bem social da empresa, conforme art.

154 da LSA:

Art. 154. O administrador deve exercer as atribuicées que a lei e o0 estatuto
Ihe conferem para lograr os fins e no interesse da companhia, satisfeitas as
exigéncias do bem publico e da funcao social da empresa.

§ 1° O administrador eleito por grupo ou classe de acionistas tem, para com
a companhia, 0s mesmos deveres que os demais, ndo podendo, ainda que
para defesa do interesse dos que o elegeram, faltar a esses deveres.

§ 2° E vedado ao administrador:

a) praticar ato de liberalidade a custa da companhia;

b) sem prévia autorizacdo da assembleia-geral ou do conselho de
administragcdo, tomar por empréstimo recursos ou bens da companhia, ou
usar, em proveito proprio, de sociedade em que tenha interesse, ou de
terceiros, os seus bens, servigos ou crédito;

c) receber de terceiros, sem autorizacdo estatutaria ou da assembleia-geral,
qualquer modalidade de vantagem pessoal, direta ou indireta, em razéo do
exercicio de seu cargo.

§ 3° As importancias recebidas com infragdo ao disposto na alinea ¢ do § 2°
pertencerdo a companhia.

8 4° O conselho de administracdo ou a diretoria podem autorizar a prética
de atos gratuitos razoaveis em beneficio dos empregados ou da
comunidade de que participe a empresa, tendo em vista suas
responsabilidades sociais.

Tendo como definigdes de interesse social por Azevedo (1993, p. 22):

“Teorias elaboradas em torno do interesse social dividem-se em dois grandes

grupos: as teorias institucionalistas e as contratualistas. Para as primeiras, o

interesse social abrange também interesses diversos dos interesses dos acionistas;

para as segundas, resume-se ele ao interesse coletivo destes”.(AZEVEDO, 1993, P.

22).

Nesse sentido, LAMY defende:

O interesse da companhia ndo é um interesse superior, estranho e acima da
vontade comum dos s6cios, ou um interesse da empresa em si, a ser
descoberto pelo juiz, e capaz de anular a deliberacdo social, mesmo
unanime. A discussdo sobre a matéria prosperou em sistemas legislativos
gue nao tinham feito opcdo expressa por um comando legal na matéria,
como fez a lei Brasileira, ao exemplo que ja haviam feito a legislacao
italiana (Cod. Civil, art. 2.373, caput, o direito de voto ndo podera ser
exercido pelo sécio nas deliberacdes em que tenha, por conta propria ou de
terceiros, um interesse em conflito com a sociedade”; a alema (...) ou a
espanhola (...); e outras mais. O voto deve, pois, ser exercido no interesse
da companhia, identificando este como o interesse dos sdcios”. (LAMY,
1996, p. 238).

O dever de lealdade, o administrador ndo deve distribuir informacdes da

companhia, buscando beneficio préprio ou de terceiros. Ndo deve intervir em

operagcédo social

confltante com da Sociedade Anbénima. Se ocorrer o0
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descumprimento de dever e lealdade pode caracterizar em alguns casos crime de
concorréncia desleal, como se verifica do art. 195:

Art.  195. Comete crime de concorréncia  desleal quem:
Xl - divulga, explora ou utiliza-se, sem autorizagdo, de conhecimentos,
informagdes ou dados confidenciais, utilizaveis na indlstria, comércio ou
prestacdo de servicos, excluidos aqueles que sejam de conhecimento
publico ou que sejam evidentes para um técnico no assunto, a que teve
acesso mediante relagdo contratual ou empregaticia, mesmo apos o término
do contrato;
Pena - detencdo, de 3 (trés) meses a 1 (um) ano, ou multa.
§ 1° Inclui-se nas hipGteses a que se referem os incisos Xl e Xll o
empregador, socio ou administrador da empresa, que incorrer nas
tipificacdes estabelecidas nos mencionados dispositivos.

Caso ocorra este descumprimento a Comissdo de Valores Mobiliarios

estabelece as seguintes penalidades:

Art. 11. A Comissao de Valores Mobiliarios poderd impor aos infratores das
normas desta Lei, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (Lei de
Sociedades por Ac¢bes), de suas resolucbes e de outras normas legais cujo
cumprimento lhe caiba fiscalizar as seguintes penalidades, isoladas ou
cumulativamente: (Redacéo dada pela Lei n° 13.506, de 2017)
| - adverténcia;
Il - multa;
IV - inabilitacdo temporaria, até o maximo de 20 (vinte) anos, para o
exercicio de cargo de administrador ou de conselheiro fiscal de companhia
aberta, de entidade do sistema de distribuicdo ou de outras entidades que
dependam de autorizacdo ou registro na Comissao de Valores Mobiliérios;
(Redacdo dada pela Lei n® 13.506, de 2017)V - suspenséo da
autorizacdo ou registro para o exercicio das atividades de que trata esta Lei;
VI - inabilitacdo temporaria, até o maximo de 20 (vinte) anos, para o

exercicio das atividades de que trata esta Lei; (Redacéo
dada pela Lei n® 13.506, de 2017)
VIl - proibicdo temporaria, até o maximo de vinte anos, de praticar

determinadas atividades ou operacdes, para os integrantes do sistema de
distribuicAo ou de outras entidades que dependam de autorizacdo ou
registro na Comisséo de Valores Mobiliarios; (Incluido pela Lei
n° 9.457, de 5.5.1997)

VIII - proibicdo temporéria, até o maximo de dez anos, de atuar, direta ou
indiretamente, em uma ou mais modalidades de opera¢do no mercado de
valores mobiliarios. (Incluido pela Lei n® 9.457, de 5.5.1997)

O dever de informar € a obrigacdo do administrador da companhia aberta de
informar qualquer ato que possa influenciar na decisédo dos investidores de mercado
de vender ou comprar valores mobilidrios de emissdo da companhia, deve informar

a Bolsa de Valores e divulgacéo através da imprensa.

Segundo Egberto Lacerda Teixeira (1956, p. 475) o dever de informar
“Compreende o dever de declaragao no termo de posse; o dever de revelagcado de

dados a Assembleia Geral Ordinaria; e o dever de comunicagao e divulgagéo.”


http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L6404consol.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L6404consol.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2015-2018/2017/Lei/L13506.htm#art35
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2015-2018/2017/Lei/L13506.htm#art35
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2015-2018/2017/Lei/L13506.htm#art35
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2015-2018/2017/Lei/L13506.htm#art35
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L9457.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L9457.htm
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5 O ABUSO DE PODER DE CONTROLE DA SOCIEDADE ANONIMA

Pelo historico de abusos de poder cometidos pelos administradores das

Sociedades Andnimas, que tem o dever de controlar os interesses da coletividade e

usa este poder para beneficiar-se particularmente, € importante elencar os tipos e

suas consequéncias.

Conforme Adalberto Simao Filho cita:

“O poder de controle deve ser usado com o fim de fazer a sociedade
realizar seu objeto e cumprir sua funcdo social, gerando deveres e
responsabilidades para com os demais socios da empresa, bem como para
0s que nela trabalham e para comunidade em que atua cujos direitos e
interesses devem lealmente respeitar e atender.(FILHO, p. 156)”

O acionista controlador pode ser tanto uma pessoa natural quanto juridica,

gue através de seus direitos como soécio, consegue efetivamente controlar votacdes

e até mesmo nomear os administradores da empresa. Esta elencado no artigo 116

da Lei 6.404/76:

Art. 116. Entende-se por acionista controlador a pessoa, natural ou juridica,
ou o grupo de pessoas vinculadas por acordo de voto, ou sob controle
comum, que:
a) é titular de direitos de socio que lhe assegurem, de modo permanente, a
maioria dos votos nas delibera¢des da assembleia-geral e o poder de eleger

a maioria dos administradores da companhia; e
b) usa efetivamente seu poder para dirigir as atividades sociais e orientar o
funcionamento dos orgdos da companhia.

Paragrafo Unico. O acionista controlador deve usar o poder com o fim de
fazer a companhia realizar o seu objeto e cumprir sua funcdo social, e tem
deveres e responsabilidades para com os demais acionistas da empresa, 0s
gue nela trabalham e para com a comunidade em que atua, cujos direitos e
interesses deve lealmente respeitar e atender.
Art. 116-A. O acionista ‘ da companhia aberta e os acionistas, ou grupo de
acionistas, que elegerem membro do conselho de administracdo ou membro
do conselho fiscal, deverdo informar imediatamente as modificagbes em sua
posicdo acionaria na companhia a Comissdo de Valores Mobilidrios e as
Bolsas de Valores ou entidades do mercado de balcdo organizado nas
guais os valores mobiliarios de emissédo da companhia estejam admitidos a
negociagdo, nas condi¢cbes e na forma determinadas pela Comisséo de
Valores Mobiliarios. (Incluido pela Lei n® 10.303, de 2001)

Este ndo deve possuir necessariamente o maior numero de agles, porém,

deve possuir agdes que garantem que a maioria das decisdes tomadas pelas trés

ultimas assembleias. O acionista controlador responde pelos danos causados por

abuso de poder, conforme art. 117 da Lei 6.404/76:

Art. 117. O acionista controlador responde pelos danos causados por atos
praticados com abuso de poder.
§ 1° S&do modalidades de exercicio abusivo de poder:
a) orientar a companhia para fim estranho ao objeto social ou lesivo ao


http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/LEIS_2001/L10303.htm#art3
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interesse nacional, ou leva-la a favorecer outra sociedade, brasileira ou
estrangeira, em prejuizo da participacdo dos acionistas minoritarios nos
lucros ou no acervo da companhia, ou da economia nacional;
b) promover a liquidacdo de companhia préspera, ou a transformacao,
incorporacéo, fusdo ou cisdo da companhia, com o fim de obter, para si ou
para outrem, vantagem indevida, em prejuizo dos demais acionistas, dos
gue trabalham na empresa ou dos investidores em valores mobiliarios
emitidos pela companhia;
c) promover alteracao estatutaria, emisséo de valores mobiliarios ou adogéo
de politicas ou decisGes que ndo tenham por fim o interesse da companhia
e visem a causar prejuizo a acionistas minoritarios, aos que trabalham na
empresa ou aos investidores em valores mobilidrios emitidos pela
companbhia;

d) eleger administrador ou fiscal que sabe inapto, moral ou tecnicamente;
e) induzir, ou tentar induzir, administrador ou fiscal a praticar ato ilegal, ou,
descumprindo seus deveres definidos nesta Lei e no estatuto, promover,
contra o interesse da companhia, sua ratificacdo pela assembleia-geral;
f) contratar com a companhia, diretamente ou através de outrem, ou de
sociedade na qual tenha interesse, em condi¢cfes de favorecimento ou néo
equitativas;

g) aprovar ou fazer aprovar contas irregulares de administradores, por
favorecimento pessoal, ou deixar de apurar denlincia que saiba ou devesse
saber procedente, ou que justifigue fundada suspeita de irregularidade.
h) subscrever a¢bes, para os fins do disposto no art. 170, com a realizagdo
em bens estranhos ao objeto social da companhia. (Incluida dada pela Lei
n° 9.457, de 1997)
§ 2° No caso da alinea e do § 1°, o administrador ou fiscal que praticar o ato
ilegal responde solidariamente com 0 acionista controlador.
§ 3° O acionista controlador que exerce cargo de administrador ou fiscal tem
também os deveres e responsabilidades préprios do cargo.

7

O abuso de poder é exemplificado por José Waldecy Lucena (1997, pag.
341), “ A sistematica de retencao de lucros, auto distribuicdo de elevador honorérios,
outorga de vantagens pessoais a si proprio de a familiares, bem como o uso de
veiculos, viagens e a inclusdo de empregos particulares na folha de pagamento da

empresa.

Dentro dessas hipéteses vale destacar o desvio de finalidade da companhia,
a eleicdo de administrador ou fiscal sabidamente inapto, a liquidacdo de sociedade
prospera e por fim moral ou tecnicamente. Caso o acionista pratique algum dos atos
de abuso de poder elencados no art. 117, e ocorra algum dano a companhia, seus
respectivos acionistas, e empregador ou até mesmo a comunidade em que atua, 0

controlador respondera pela respectiva composicdo. (COELHO, 2003).

O acionista pode ter responsabilidade, caso haja dolo ou culpa por dividas
previdéncias da companhia, ou caso a sociedade anénima seja instituicdo financeira
por decretacdo pelo banco central, regime de administracdo especial temporaria,
liquidacdo extrajudicial ou intervengdo. Tendo a mesma responsabilidade o

controlador de seguradora, entidade de previdéncia privada aberta e companhia de


http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L9457.htm#art1
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7

capitalizacdo. Visto que ndo € necessario provar a intencdo do controlador pelos
danos advindos do seu abuso de poder, pois significa 0 esvaziamento do direito a
indenizacao, devido sua extrema dificuldade de producédo. (ULHOA, 2003).

“* A

Conforme Marlon Tomazette, (2017, pag. 618) Para proceder-se a
responsabilizacdo do acionista controlador em razdo do abuso de poder também
ndo h& necessidade de prova quanto a intencdo desse agente, perquirindo-se
acerca da eventual existéncia dolo no cometimento dos atos abusivos. O requisito
qgue se revela absolutamente imprescindivel para a responsabilizacdo é a prova do

dano decorrente da conduta.”

6 RESPONSABILIDADE DOS ADMINISTRADORES DA SOCIEDADE
ANONIMA

Toda a sociedade empresarial necessariamente tem um responsavel pela
gestdo do negdcio e a lei denomina como Administrador, conforme Abrao (2000, p.
112) “E aquele que, ao dirigir a sociedade, & realizacdo do objeto a que ela se
propde, coloca em pratica as medidas de carater econémico-financeira, de comando

e representacao’.

Nas sociedades anbénimas, a responsabilidade de um administrador esta
pautada no estatuto social, tendo como base normativa os artigos 145 a 160 da Lei
6.404/76. Respondendo este pelas obrigacfes sociais até o limite das ac¢des que
sejam titulares. Conforme a frase expressa por legislador: o acionista responde pelo
preco de emissao das acdes que subscrever ou adquirir (LSA, art. 1°).

“Art. 1° A companhia ou sociedade andnima tera o capital dividido em agdes
e a responsabilidade dos sb6cios ou acionistas serd limitada ao preco de
emissao das agoes subscritas ou adquiridas.”

Os deveres fixados na LSA, que referem-se a administracdo conduzem a fiel
perseguicado dos objetivos sociais e que sao condutas de valor dos administradores,
tais como os deveres de diligéncia, lealdade, informacéo e sigilo. Dividindo-se entre
conselho de administracdo e diretoria. O art. 159 da LSA trata da Acédo de
Responsabilidade, havendo a possibilidade de peticionar em juizo a reparacdo dos

prejuizos causados ao patriménio da companhia por atos de seus administradores.

Verificar-se-a a responsabilidade civil dos administradores quando este agir

fora das suas atribuicdes ou poderes, com culpa ou dolo, violacdo da Lei ou estatuto
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sendo coniventes com os demais administradores, negligenciar em descobri-los ou

se tendo conhecimento deixar de agir para impedir a pratica destes.

Segundo Meirelles (2002, p. 621-34), “A responsabilidade civil € a devida
reparacdo de danos patrimoniais causados por ato ilicito, e se resolve com o

pagamento de indenizagao ao lesado.”

Esta depende do nexo de causalidade entre o ato praticado e dano causado.
Portanto deve ser provado a culpa do administrador. (Ulhoa, 2003).

7z

Vale lembrar que o administrador ndo é responsavel pelas obrigacfes
assumidas pela companhia, porém este deve responder por ato ilicito seu e
prejuizos que causar, com ou sem dolo, mesmo que dentro de suas atribuicdes ou
poderes, violacdo de lei ou estatuto. Podendo ocorrer a responsabilizacdo judicial
mediante prévia deliberagdo da assembleia geral. Dependendo das circunstancias
pela assembleia ordinaria ou extraordinaria, porém o administrador sera destituido
do cargo e substituido nos termos do estatuto. (COELHO, 2003).

Os atos praticados por outro administrador, na S/A fechada responde o
administrador solidariamente, independente se participou ou ndao do ato praticado. A

nao ser que o administrador deixe consignada em ata sua divergéncia.

Ja na cia de capital aberto s6 havera a responsabilidade do administrar se o
ato praticado estiver relacionado a atividade daquele administrador. Caso haja
omissao a regra é solidariedade na Sociedade Andnima fechada e nédo solidariedade
na aberta. (VIDO, 2017).

Art. 158. O administrador ndo é pessoalmente responsavel pelas obrigacdes
gue contrair em nome da sociedade e em virtude de ato regular de gestéo;
responde, porém, civiimente, pelos prejuizos que causar, quando proceder:
§ 1° O administrador ndo é responsavel por atos ilicitos de outros
administradores, salvo se com eles for conivente, se negligenciar em
descobri-los ou se, deles tendo conhecimento, deixar de agir para impedir a
sua pratica. Exime-se de responsabilidade o administrador dissidente que
faga consignar sua divergéncia em ata de reunido do o6rgdo de
administragdo ou, ndo sendo possivel, dela dé ciéncia imediata e por escrito
ao 6rgdo da administracdo, no conselho fiscal, se em funcionamento, ou a
assembleia-geral.

§ 3° Nas companhias abertas, a responsabilidade de que trata o § 2° ficara
restrita, ressalvado o disposto no § 4° aos administradores que, por
disposicdo do estatuto, tenham atribuicdo especifica de dar cumprimento
aqueles deveres.
§ 4° O administrador que, tendo conhecimento do ndo cumprimento desses
deveres por seu predecessor, ou pelo administrador competente nos termos
do § 3°, deixar de comunicar o fato a assembleia-geral, tornar-se-4 por ele
solidariamente responsavel.
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Conforme art. 159, 8 3° da LSA, em hipotese de substituicdo processual
derivada, caso os 6rgaos responsavel pela administragdo ndo propuserem a acao de
substituicdo pelo prazo de 3 meses qualquer acionista podera fazer em nome da

companhia.

Art. 159. Compete a companhia, mediante prévia deliberacdo da
assembleia-geral, a acao de responsabilidade civil contra o administrador,
pelos prejuizos causados ao seu patrimonio.

§ 3° Qualquer acionista poder4 promover a acdo, se ndo for proposta no
prazo de 3 (trés) meses da deliberacdo da assembleia-geral.

Portanto, caso a assembleia geral ndo responsabilize o administrador pelo
ilicito cometido os acionistas que possuem 5% ou mais do capital social,
pode em nome da companhia promover a devida a¢éo judicial. Ocorrendo
portanto a hipotese de substituicdo processual originaria .

Art. 159 LSA. ...

§ 4° Se a assembleia deliberar ndo promover a acgdo, podera ela ser
proposta por acionistas que representem 5% (cinco por cento), pelo menos,
do capital social.

A acdo de responsabilizacdo de um administrador € de 3 anos, ocorrendo a
contagem a partir da data da publicacdo da ata da assembleia geral, referente voto
do balanco em que o exercicio ilicito ocorreu. O mesmo prazo deve ser contado para
prescricdo da acao penal.

Art. 286. A acéo para anular as deliberagdes tomadas em assembleia-geral
ou especial, irregularmente convocada ou instalada, violadoras da lei ou do
estatuto, ou eivadas de erro, dolo, fraude ou simulag&o, prescreve em 2
(dois) anos, contados da deliberacao.

Art. 287. Prescreve:

Il - em 3 (trés) anos:

g) a acdo movida pelo acionista contra a companhia, qualquer que seja o
seu fundamento. (Incluida pela Lei n® 10.303, de 2001)

Caso a companhia ndo ingresse com a acao até 3 meses da data da

deliberacdo, podera qualquer acionista ingressar com a acao.

Caso a assembleia ndo proponha acdo de reparacdo de danos, podera ser
proposta pelo acionista que represente pelo menos 5% do capital social.

Art. 159. Compete a companhia, mediante prévia deliberacdo da
assembleia-geral, a acao de responsabilidade civil contra o administrador,
pelos prejuizos causados ao seu patrimonio.

§ 4° Se a assembleia deliberar ndo promover a acdo, podera ela ser
proposta por acionistas que representem 5% (cinco por cento), pelo menos,
do capital social.

Existem o0s administradores que detém responsabilidade de carater
administrativo perante a CVM, podendo esta autarquia impor-lhes por infracdo ao

dever prescrito na legislacdo do anonimato, san¢des que podem variar tanto como


http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/LEIS_2001/L10303.htm#art2
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multa/adverténcia até suspensdo do exercicio de seu cargo ou inabilitacdo,

conforme artigo citado anteriormente.

E por fim, em alguns casos a conduta irregular adotada pelo administrador
pode caracterizar ilicito penal, conforme os exemplos de crimes costumeiramente
praticados por administradores, estes séo definidos no art. 177 do Cddigo Penal,

como ao estelionato e outras fraudes contra o patrimonio.

Art. 177 - Promover a fundacdo de sociedade por acdes, fazendo, em
prospecto ou em comunicagao ao publico ou a assembleia, afirmacao falsa
sobre a constituicdo da sociedade, ou ocultando fraudulentamente fato a ela
relativo:

Pena - reclusdo, de um a quatro anos, e multa, se o fato ndo constitui crime
contra a economia popular.

Pode-se notar que cada conduta ilicita cometida por um administrador gera

sua devida responsabilizacao.
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7 CONSIDERACOES FINAIS

A Sociedade Anbnima tem como uma das principais caracteristicas de ser
uma sociedade de grande valor econdmico, formada por acdes e dividida entre
capital aberto e fechado, sendo seu capital fracionado por a¢des, caracterizando 0s
seus soOcios como acionistas, respondendo esse pelo preco de sua de emisséao de

sua acao.

Esta é representada pelo seu administrador, que a gerencia, ndo agindo em
nome da sociedade, mas manifestando sua vontade por intermédio dos
administradores. (LUCCA, 2005).

Os deveres dos administradores sao essenciais para o desenvolvimento da

sociedade, visando o melhor para companhia, bem publico e funcao social.

Como foi visto nesta pesquisa, 0 acionista controlar busca os interesses da
coletividade, controlando votacdes, elegendo a maioria dos administradores da
companhia. Porém o abuso de poder pode ocorrer, usando este poder para

beneficiar-se, respondendo portanto por danos causados.

O principal objetivo de um administrador é obter lucro, portanto é essencial
gue esteja cercado de garantias adequadas para que um equivoco de boa fé
praticado visando o lucro da companhia e funcdo social, ndo o faca perder seus
bens patrimoniais. Devendo este ter os limites para a obtencdo, respeitando o

estatuto e a legislacéao.

E adotado pelo Brasil a responsabilidade subjetiva do administrador, devendo
ser provado o nexo de causalidade. Seguindo o entendimento de que o0s bens

particulares ndo devem responder pelas dividas da companhia.

O administrador € responsavel pelo ato cometido se agiu ilicitamente e se
afetou a companhia e terceiros. E de extrema importancia saber se o administrador
operou de boa ou ma fé, pois se este agiu visando um beneficio para empresa e

ocorre algum dano a sociedade, este ndo pode ser responsabilizado.

E notdrio que o administrador ndo age sozinho, sempre tem alguém a sua

volta para auxiliarem e até mesmo fiscalizando, portanto deve haver relatérios,
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balancos e estudos de mercado, para a delimitacdo da extensdo de sua

responsabilidade.

Vale ressaltar a grande importancia que uma sociedade possui, ndo devendo
esta dar espaco para seus gestores realizarem uma gerente de ma qualidade, pois a
ma gestdo advém de ma qualificacdo, devendo sempre agir dentro dos limites legais

e estatutarios.

Portanto a responsabilidade do administrador na sociedade é essencial, pois
este agird com cautela, garantindo portanto uma seguranca a ele mesmo e claro

gerando uma gestao de qualidade, possibilitando o crescimento da sociedade.
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